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Rapport des vérificateurs

Aux actionnaires de
Solutions Extenway inc.

Nous avons vérifié les bilans de Solutions Extenway inc. aux 30 avril 2008 et 2007 et les états des
résultats et du résultat étendu, du déficit, du surplus d’apport et des flux de trésorerie des exercices
terminés a ces dates. La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la société. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos
vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues du
Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de maniére a fournir l'assurance
raisonnable que les états financiers sont exempts d'inexactitudes importantes. La vérification comprend le
contrdle par sondages des éléments probants a I'appui des montants et des autres éléments d'information
fournis dans les états financiers. Elle comprend également 1'évaluation des principes comptables suivis et
des estimations importantes faites par la direction ainsi qu'une appréciation de la présentation d'ensemble
des états financiers.

A notre avis, ces états financiers donnent, a tous les égards importants, une image fid¢le de la situation
financiére de la société aux 30 avril 2008 et 2007 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux

de trésorerie pour les exercices terminés a ces dates, selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada.

Qe Q‘\TH( FAV IS W 09,}

Comptables agréés

Québec, le 13 juin 2008

Membre de
Deloitte Touche Tohmatsu



Solutions Extenway inc.

Etats des résultats et du résultat étendu
des exercices terminés les 30 avril 2008 et 2007

2008 2007
$ $
Produits 101 701 98 793
Charges
Frais de commercialisation 725 015 682 632
Frais de recherche et développement 666 700 765 851
Frais d'administration 531 216 633 240
Frais financiers 19 533 47 911
Perte (gain) de change {41 265) 18 227
1901 199 2148 161
Perte avant amortissement, crédits d'impdt pour la recherche
scientifique et autres revenus (1799 498) (2 049 368)
Dotation & I'amortissement 21 981 18 801
Perte avant crédits d'impot pour la recherche scientifique
et autres revenus (1821 479) {2 068 169}
Crédits d'impbt pour la recherche scientifique
(notes 14 et 16) 128 090 119 731
Autres revenus 199 1 144
Perte nette et résuitat étendu (1693 190) {1947 294)
Perte nette par action (note 11)
De base (0,02) (0,04}
Diluee {(0,02) (0,04}
Références .

Amortissement et intéréfs (notes 6, 8 et 9)
Impbts sur les bénéfices (note 15)

Gain (perte) de change (note 18)
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Solutions Extenway inc.

Etats du déficit
des exercices terminés les 30 avril 2008 et 2007

2008 2007
$ $
Solde au début {18 872 922) (16 925 628)
Modifications de conventions comptables au 1% mai 2007 (note 3) 31535 -
Perte nette (1693 190) {1947 294)

Frais d’émission d'actions

(20 534 577)

(11 000)

(18 872 922)

Solde a la fin

(20 545 577)

(18 872 922)

Etats du surplus d'apport
des exercices terminés les 30 avril 2008 et 2007

2008 2007

$ $

Solde au début 733 776 652 067
Apport relatif a la rémunération

4 base d'actions (note 10B) 22 440 81 709

Solde a la fin 756 216 733 776
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Solutions Extenway inc,

Bilans
30 avril 2008 et 2007

2008 2007
$ $
Actif
A court terme
Encaisse 98 178 195 891
Débiteurs {note 5) 233 360 143 330
Stocks 358 691 -
Charges payées d'avance 35 037 7 647
Depdts - 9 9%4
725 266 356 822
Immobilisations corporelles {note 6) 56 815 78 796
782 081 435 618
Passif
A court terme
Créditeurs et charges & payer (note 7) 766 147 730 506
Produits reportés 667 667 135 336
Emprunts a vue d'un actionnaire, sans intéréts 250 000 800 000
Tranche a court terme de la dette & long terme (note 8) - 265
Composante passif des débentures convertibles {note 9) 190 644 175 603
1874 458 1841710
Dette 3 long terme (note 8) 83 275 119 345
1957 733 1 961 055
Capitaux propres déficitaires
Composante capitaux propres des débentures convertibles (note 9) 65 000 65 000
Capital-actions {(note 10A) 18 548 709 16 548 709
Surplus d'apport 756 216 733776
Déficit (20 545 577) (18 872 922)
{1175 652) (1525 437)
782 081 435618

Engagements (note 13)
Garanties contractuelles (note 20)

Au nom du Conseil d'administration

[ Signé John McAllister ]

[ Signé Lorne Zakaib ]
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Solutions Extenway inc.

Etats des flux de trésorerie
des exercices terminés les 30 avril 2008 et 2007

2008 2007
$ $
Activités d'exploitation
Perte nette (1693 190) (1947 254)
Ajustements pour :
Amortissement des immobilisations corporelles 21 981 18 801
Intéréts crédités aux emprunts a vue - 1974
Intéréts débités a la dette a iong terme {2531) -
Intéréts crédités aux deébentures convertibies 15 041 15 000
Charges financiéres liées aux débentures convertibles - 26 855
Reémunération a base d‘actions 22 440 81 709
Variation des éléments hors trésorerie du fonds
de roulement d'exploitation {note 12) 601 815 454 278
(1 034 444) (1 348 637)
Activités d'investissement
Acquisition d'immobiiisations corporelles - (27 492)
Disposition d'immobilisations corporelles - 3 000
- (24 492)
Activités de financement
Emission d‘effets & payer 450 000 800 GO0
Diminution de la dette & long terme (2 004) (1 946)
Colts reliés aux crédits-baux (265) {(5523)
Emission d’actions 500 000 -
Frais d'émission d’actions {11 000) -
936 731 792 531
Diminution de 'encaisse (97 713) (580 598)
Encaisse au début 195 891 776 489
Encaisse a la fin 98 178 195 891

Des renseignements complémentaires sont présentés a la note 12,

Page 5



Solutions Extenway inc.
Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

1. Description de 'entreprise

La société a été créde afin de développer et de commercialiser des produits résultant de la
convergence des technologies de I'information, des medias et des telecommunications.

Toutes les dépenses engagees par la société depuis sa création ont été encourues pour l'appareil
Multimeédia.

A ce jour, ia société n'a pas gagné de produits de fagon significative et efle est considérée comme
étant en période de préexploitation.

2. Continuité d’exploitation et mode de présentation

Les états financiers sont dressés suivant des principes comptables valables dans un contexte
d'exploitation. Toutefois, certains événements et circonstances défavorables soulévent des doutes
importants au sujet de |a validité de cette convention.

Au cours de 'exercice terminé le 30 avril 2008, la société a signé avec deux clients des contrats de
vente d'équipements, de logiciels et de licences d'utilisation. A I'exception de ces contrats de vente, la
societeé n'avait pas de commande ferme significative en main, en date du 30 avri} 2008. Toutefois, la
société a entamé des démarches en vue d'obtenir un financement suffisant pour permettre la
commercialisation de ses produits. Par conséquent, ies états financiers ont été dressés en suivant fes
principes comptables valables dans un contexte d’exploitation.

Si la société n‘obtient pas d’autre financement pour commercialiser ses produits, la convention de la
continuité de I'exploitation ne conviendrait pas a ces états financiers. La continuité de I'exploitation de
la société dépend de la realisation de ce financement et de sa capacité & commercialiser ses produits.

3. Modifications de canventions comptables
a) Adoptées au cours de l'exercice

Le 1° mai 2007, la société a adopté les recommandations du Manuel de I'ICCA concernant le
chapitre 1530 intitulé « Résultat eétendu », le chapitre 3855 intitulé « Instruments financiers -
Comptabilisation et évaluation » et le chapitre 3865 intitulé « Couvertures ».

Conformément & ta nouvelle norme, les actifs et les passifs financiers sont initialement comptabilisés a
leur juste valeur. Ces nouvelles normes ont été appliquées rétroactivement le 1°" mai 2007 sans
retraitement des états financiers des exercices anterieurs.

Instruments financiers — Comptabilisation et évaluation

En vertu de cette nouvelle norme, tous les actifs financiers sont classés dans i'une des catégories
suivantes ; 1) placements detenus jusqu’a I'écheance, 2} préts et créances, 3) instruments détenus &
des fins de transaction, 4) disponibles a la vente. Les passifs financiers sont classés dans I'une des
catégories suivantes @ 1) instruments détenus a des fins de transaction ou 2) autres. Les actifs et ies
passifs financiers détenus a des fins de transaction seront évalués & leur juste valeur, et les gains et
pertes sont comptabilisés dans la perte nette. Les actifs financiers détenus jusqu'a leur échéance, les
préts et créances et les passifs financiers classés « autres » sont évalués au cout amorti selon le taux
d’intérét effectif. Les instruments financiers disponibles & la vente seront évalués a leur juste vateur,
et tous les gains et les pertes non réalisés seront comptabiiisés dans les autres éléments du résultat
étendu. La nouvelle norme permet aux entités de désigner tout instrument financier comme détenu &
des fins de transaction lors de sa comptabilisation initiale cu lors de l'adoption de cette norme, et ce,
méme si cet instrument financier ne répondait pas a la définition d’un instrument financier détenu a
des fins de transaction. Les instruments financiers classés détenus a des fins de transaction en vertu
de Foption d’évaluation & la juste valeur doivent avoir une juste valeur fiable,
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Solutions Extenway inc.
Notes complémentaires

3.

30 avril 2008 et 2007

Modifications de conventions comptables (suite)
a) Adoptées au cours de I'exercice (suite)
Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation (suite)

La juste valeur des instruments financiers correspond au montant duquel cet instrument financier
pourrait &tre négocié en toute connaissance de cause et volontairement entre les parties impliquées.
La juste valeur est basée sur les prix {cours acheteur-vendeur} provenant d'un marché actif. Si ce
n‘est pas le cas, ia juste valeur est basée sur les prix de marché prévalant pour des instruments ayant
des caractéristiques et des profils de risque similaires ou des modeéles d’évaluation interne ou externe
utilisant des données du marché,

Selon cette nouveile norme, fes instruments financiers dérivés doivent &tre comptabilisés & la juste
valeur sauf s'ils sont spécifiguement désignés a titre de relation de couverture efficace, et la variation
de la juste valeur sera comptabilisée directement dans la perte nette. Au 30 avril 2008, la société ne
détient aucun instrument financier dérivé,

Résultat étendu et autres éléments du résultat étendu

A la suite de I'adoption de ces nouvelles normes comptables, la société dolt présenter un état du
résultat etendu. Le résultat étendu comprend le résultat net et fes autres éléments du résultat étendu.
Compte tenu que la société a classifié ses actifs financiers a titre de préts et créances et ses passifs
financiers dans la catégorie « autres » passifs, aucun élément de variation n'a & étre constaté dans les
autres eéiéments du résultat étendu. En conséguence, la perte nette correspond au total du résultat
étendu.

Couvertures

Cette nouvelle norme définit les critéres d'application de {a comptabilité de couverture ainsi que la
fagon d'appiiquer la comptabilité de couverture & chacune des stratégies de couverture permises,

La société a effectue les deux classements suivants :

Les débiteurs sont classés comme des préts et créances, et sont comptabilisés au coit apres
amortissement selon ia méthode du taux d'intérét effectif. Pour la sociéts, cette mesure équivaut
generalement au colt.

Les créditeurs et charges a payer, femprunt & vue d'un actionnaire, la composante passif des
débentures convertibles et la dette & long terme sont classés comme autres passifs et sont
comptabilisés au colt aprés amortissement seion la méthode du taux d'intérét effectif. Pour la
société, cette mesure équivaut généralement au co(t.

Les incidences de "adoption de ces normes

Aucun ajustement n'a été fait aux états financiers attribuables a la classification des debiteurs a titre
de préts et créances dans le solde d'ouverture du déficit en date du 1% mai 2007, Les ajustements
provenant de fa réevaluation des passifs financiers classés comme autres passifs ont été reconnus
dans te solde d'ouverture du déficit en date du 1% mal 2007. Le résultat de cet ajustement relatif & la
dette a long terme au 1% maj 2007 a été une diminution du solde d‘ouverture du déficit de 31 535 $.
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Solutions Extenway inc.

Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

3. Modifications de conventions comptables {suite)
a) Adoptées au cours de I'exercice (suite)

Le tableau suivant présente un sommaire des ajustements apportés au bilan au 1% mal 2007, & la
suite de "adoption des nouvelles normes.

Actifs 30 avril 2007 Ajustement 1% mai 2007
$ $ $

Actifs a court terme 356 822 - 356 822
Immobilisations corporelies 78 796 - 78 796
435618 - 435 618

Passifs et capitaux propres

Passifs a court terme 1841 710 - 1841 710
Dette a fong terme 1i9 345 (31 535) 87 810
1961 055 (31 535) 1929 520

Capitaux propres 17 347 485 - 17 347 485
Deficit (18 872 922) 31 535 {18 841 387)
(1525 437) 31 535 (1493 902)

435 618 - 435 618

b} Modifications de conventions comptables futures
I. Stocks

En juin 2007, I'Institut Canadien des Comptables Agréés (« ICCA ») a publié le chapitre 3031
intitulé « Stocks » remplagant le chapitre 3030 intitulé « Stocks ». Ce nouveau chapitre

s apphquera aux etats financiers des exercices ouverts a partir du 1% janvier 2008. Par conséquent,
la société adoptera les nouvelles normes au cours de son exercice débutant le 1% mai 2008. Le
chapitre fournit davantage de directives concernant le traitement comptable et ia présentation des
stocks (Il exige notamment que les frais généraux de production fixes et variables socient
systématiquement affectés a ia valeur comptable des stocks). La société évalue présentement
l'incidence de {'adoption de ce nouveau chapitre sur ses états financiers.

II. Instruments financiers

En décembre 2006, I'ICCA a pubiié le chapitre 3862 intitulé « Instruments financiers - Informations
a fournir », le chapltre 3863 intitulé « Instruments financiers - Présentation » et le chapitre 1535
intitulé « Informatlons a fournir concernant e capital ». Ces trois chapltres s'appliqueront aux états
financiers des exercices ouverts a partir du 1* octobre 2007. Par conséquent, ia société adoptera
les nouvelies normes au cours de son exercice débutant le 1% mai 2008, Le chapitre 3862 qui
traite des informations a fournir & I'égard des instruments financiers, impose aux entités de fournir
des informations au sujet de ; a) l'importance des instruments ﬂnanaers au regard de la situation
financiere et de la performance financiére de I'entité et b) la nature et I'ampleur des risques
découlant des instruments financiers auxqueis If entlte est exposee au cours de la période et & la
date de cidture, ainsi que la fagon dont I'entité gére ces risques. Le chapitre 3863 comporte les
mémes exigences en matiere de presentatlon des instruments financiers que le chapitre 3861. Le
chapitre 1535 sur les informations & fournir concernant le capital exige la présentation
d'informations sur les objectifs, les politiques et les procédés de gestion de capital d'une entité,

La société évalue présentement l'incidence de I'adoption de ces nouveaux chapitres sur ses états
financiers.
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Solutions Extenway inc.

Notes complémentaires
30 avril 2008 ¢t 2007

3.

Modifications de conventions comptables (suite)
b) Modifications de conventions comptables futures {suite)
I11. Normes internationales d'information financiére

Le Conseil des normes comptables du Canada a annoncé que les normes comptables utilisées

par les sociétés ouvertes convergeront vers les Normes internationales d'information financiére
{les « IFRS »} au cours d'une période de transition qui se terminera d’ici 2012 pour la société. La
sociéte adoptera ces nouvelles normes selon I'échéancier fixé pour ces nouvelles régles. La société
évalue présentement I'impact de I'adoption de ces nouvelles normes sur ses états financiers.

Conventions comptables

Les états financiers sont dressés selon les principes comptables généralement reconnus du Canada et
tiennent compte des conventicons suivantes

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de tresorerle comprennent I'encaisse et les placements a court terme
dont I'échéance est de trois mois ou moins a partir de la date d'acquisition.

Instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont constatés initialement a ia juste valeur et leur
évaiuation ultérieure dépend de leur classement, comme il est décrit ci-aprés.

Leur classement dépend de l'objet visé lorsque les instruments financiers ont été acquis ou émis, de
leurs caractéristiques et de leur désignation par la société,

Les préts et créances, qui comprennent fes débiteurs, sont comptabilisés au colit aprés amortissement
selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Les autres passifs sont comptabl%lses au codt apres amortissement selon la méthode du taux d'intérét
effectif et comprennent ies créditeurs et charges & payer, l'ernprunt a demande d'un actionnaire, la
compoesante passif des débentures convertibles et la dette a long terme incluant ies obligations
découlant d'un contrat de ocation-acquisition.

Stocks

Les stocks sont évalués au maindre du colit, déterminé selen la méthode de I'épuisement successif
pour les matiéres premleres et selon la methode du prix de revient complet pour les produits finis, et
de la vaieur de marché. La valeur de marché est définie comme étant le colit de remplacement pour
les matiéres premiéres et la valeur de réalisation nette pour les produits en cours et les produits finis.
Immeobilisations corporelles

l.es immobilisations corporelies sont comptabilisées au co(t d'acquisition et sont amorties selon les
méthodes et ies taux annuels suivants :

Méthode Taux
Equipement de recherche et de développement Dégressif 20 %
Equipement de bureau Dégressif 20 %
Matériel roulant Dégressif 30 %
Equipement informatique Linéaire 50 %
Logiciels Linéaire 50 %
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Solutions Extenway inc,
Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

4., Conventions comptables (suite}
Dépréciation d'actifs a long terme

Les actifs & long terme sont soumis & un test de recouvrabilité lorsque des événements ou des
changements de situation indiquent que leur valeur comptable pourrait ne pas &tre recouvrable. Une
perte de valeur est constatée lorsque leur valeur comptabie excéde les flux de trésorerie non
actualisés decoulant de leur utilisation et de leur sortie éventuelle, La perte de valeur constatée est
mesuree comme étant I'excédent de la valeur comptable de {'actif sur sa juste valeur.

Constatation des produits

La société conclut habituellement des accords de prestations multiples générateurs de produits
incluant des droits et licences, des services d'instaliation, des frais d'exploitation et des services de
soutien technique. Les produits sont constatés dans les résuitats lorsqu’il y a des preuves
convaincantes de I'existence d'un accord, lorsque la livraison a eu lieu ou que les services ont été
rendus, lorsqgue le prix de vente est déterminé ou déterminable et lorsque le recouvrement du
débiteur correspondant est raisonnablement sir. Les produits tirés de ia vente d’accords de
prestations muitiples générateurs de produits sont constatés séparément dans les résultats, selon leur
juste valeur respective, lorsque chaque prestation constitue une unité de comptabilisation distincte. Si
les prestations ne constituent pas des unités de comptabilisation distinctes, les produits sont reportés
en fonction de la derniére prestation non fournie.

Frais de recherche et de développement

l.es frais de recherche et de développement sont imputés aux résultats, 3 'exception de ceux
capitalisés aux immobilisations corporelies de |'exercice au cours duquel ils sont engagés. La société
réclame des creédits d'impét a l'investissement sur ces frais; ceux-ci ont été comptabilisés sous le
poste « Credits d'imp6t pour la recherche scientifique et crédits d'impét relatifs au CNNTQ » & I'état
des résultats et a I'encontre des immeobilisations corporelies utilisées au développement. Ces crédits
sont amortis au méme rythme que les immobilisations corporelles auxquelies ils se rapportent.

Rémunération a base d’actions

La société maintient un régime de rémunération a base d‘actions. Le co(it des options sur actions
attribuées est comptabilisé comme une charge de rémunération selon la méthede de la juste valeur et
est imputé aux frais d’administration. Un montant correspondant est comptabilisé dans le surplus
d'apport de |a société,

Impéts sur les bénéfices

La société utitise la méthode de 'actif et du passif fiscal pour la comptabilisation des impéts sur les
bénéfices. En vertu de cette méthode, des impdts futurs sont constatés en fonction des conséquences
fiscales prévues des écarts entre la valeur comptable des éléments du bilan et leur valeur fiscale, en
utilisant les taux d'imposition en vigueur pour les exercices au cours desquels il est prévu que les
écarts se résorberont,

Perte par action

La perte par action est calculée au moyen du nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours
de I'exercice. La société utilise la méthode du rachat d'actions pour calculer I'effet diiutif des options
sur actions, des bons de souscription et des débentures convertibles. Le rapprochement des
numérateurs et des dénominateurs utilisés pour calculer la perte de base et la perte diluée par action
est presenté conformement a la norme.
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Solutions Extenway inc.
Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

4. Conventions comptables {suite)

Utilisation d’estimations

La préparation des états financiers de la societé conformément aux principes comptabies
généralement reconnus du Canada exige que la direction établisse des estimations et formule des
hypotheses qui influent sur les montants des actifs et des passifs présentés de méme que sur la
présentation des actifs et des passifs eventuels a la date des états financiers, ainsi que sur les
montants présentés dans les produits et les charges pour I'exercice visé. Les résultats réels peuvent

différer des montants estimatifs.

Conversion des devises

Les operatlons conclues en devises autres gue la monnaie d'exploitation ont été converties comme
suit : {es éléments d'actif et de passif monétaires ont été convertis au taux de change en vigueur a la
fin de V'exercice et les charges, ay taux de change moyen annuel. Les gains et les pertes de change

résultant de ces opérations ont été inclus dans les résultats.

5. Débiteurs

2008 2007
$ $
Crédits d'impot pour la recherche scientifique
a recevoir (note 14) 94 813 100 305
Clients 109 195 27 414
Taxes a la consommation 29 352 15611
233 360 143 330
6. Immobilisations corporelles
2008 2007
Amortissement Amortissement
Colt cumulé Collt cumulé
$ $ $ $
Equipement de recherche
et de développement 72942 45 248 72 942 38 324
Equipement de bureau
En propre 33 822 21 528 33 822 16 084
En vertu de contrats
de location-acquisition 24 719 15 228 24 719 15227
Equipement informatique 84 761 78 025 84 761 69 684
Logiciels 42 792 42 192 42 792 40 921
259 036 202 221 259 036 180 240
Moins ;
Amortissement cumulé 202 221 180 240
Valeur nette 56 815 78 796

L'amortissement des immobilisations corpeorelles de I'exercice est de 21 981 $ (18 801 $ en 2007).
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Solutions Extenway inc.

Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

7. Créditeurs et charges a payer

2008 2007
$ $
Provisions pour garanties 10 000 10 000
Fournisseurs et charges & payer 191 032 195 521
Salaires, vacances et charges sociales & payer 47 563 93 204
Sociétés contrélées par un administrateur 517 552 431 781
766 147 730 506
8. Dette a long terme
2008 2007
$ $
Emprunt du Conseil national de recherche du Canada, égal
au moindre de 137 700 $ ou de 27,3 % des colts totaux
encourus dans le cadre de la conception de 'appareil
Multimédia, taux d'interét effectif de 15 %, remboursable
par le versement de redevances annuelles de 1,97 % des
recettes brutes de ‘entreprise, jusqu’a cencurrence (i) du
capital impayé (ii} 10 ans aprés le début des
remboursements jusqu’a parfait paiement de I'emprunt
{ao(t 2011)
Partie encaissée 137 700 137 700
Modifications de conventions comptables
au 1¥ mai 2007 (note 3) {31 535) -
Vartation durant l'exercice (2531) -
Partie remboursée (20 359) (18 355)
Sous-total 83 275 119 345
Obligation découlant d'un contrat de location-acquisition,
taux de 14,13 %, payable par mensualités de 268 $,
remboursée au cours de 'exercice - 265
83 275 119 610
Tranche échéant & moins d'un an - 265
83 275 119 345

Les versements de capital requis au cours des prochains exercices ne sont pas présentés a cause de
Iincertitude du remboursement de la dette au Conseil naticnal de recherche du Canada.

Les intéréts sur la dette & long terme s’élévent 4 3 $ (1 150 $ en 2007).
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Solutions Extenway inc.
Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

9, Débentures convertibles

2008 2007

$ $

Débentures convertibles 150 000 150 000

Moins .

Composante capitaux propres des débentures convertibles {65 000) (65 000)
85 000 85 000

Accroissement des intéréts théoriques sur les débentures 65 000 65 000
Accroissement des intéréts réels sur les débentures 40 644 25 603
190 644 175 603

Le 16 ao(t 2005, Extenway a émis une déhenture convertible d'une valeur nominale de 150 000 $
portant intérét au taux annuel de 10 % et venant & échéance le 1% novembre 2006. Cette débenture
et les intéréts courus sont convertibles en actions ordinaires, & raison d'une action pour chaque
tranche de 0,30 $ du capital, jusqu‘a "échéance.

La débenture convertible est échue depuis le 1*¥ novembre 2006.

l.a juste valeur de fa composante capitaux propres de cette débenture (0,13 $) a été déterminée au
movyen du modéle de Black et Scholes, selon les paramétres suivants :

Taux d‘intérét sans risque 3,25 %
Durée 14,5 mois
Volatilité prévue 100 %
Rendement de l'action prévy -
Juste valeur moyenne pondérée a la date d'attribution 0,30 %

Les intéréts sur les debentures convertibles totalisent 15 041 $ (41 895 $ en 2007), incluant un
accroissement des intéréts théoriques de - $ (26 895 $ en 2007).

10. Capital-actions, régime de rémunération a base d’actions
et bons de souscription

A) Capital-actions
Le capitai-actions autorisé de la société se compose d'un nombre illimité :

« d'actions ordinaires participatives avec droit de vote, sans valeur nominale;

s d’‘actions privilégiées, sans valeur nominale,

Les actions émises et en circulation s'établissent comme suit :

2008 2007
$ $
81 643 000 actions ordinaires (48 309 668 en 2007) 18 548 709 16 548 709
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Solutions Extenway inc.
Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

10. Capital-actions, régime de remunération a base d’actions
et bons de souscription (suite)

A) Capital-actions {suite)
Emission d'actions

te 27 aolt 2007, |a société a converti des emprunts 3 vue auprés des actionnaires d'un montant
de 1 000 000 ¢ et des créditeurs au montant de 500 000 $ en 24 999 999 actions ordinaires,

De plus, le 27 aclt 2007, la société a émis 8 333 333 actions ordinaires pour une contrepartie en
espéces de 500 000 %.

Le nombre d’actions ordinaires incessibles en vertu des régles de la Bourse de croissance TSX est
de 2 313 597 actions {16 482 822 actions au 30 avril 2007).

B) Régime de rémunération a base d'actions

La société a un régime d'options sur actions fixe. Ce régime est offert aux administrateurs, aux
dirigeants et aux employés de la société ainsi qu’aux membres clés de son personnel. Les
options offertes aux administrateurs sont acquises immédiatement et les options offertes aux
dirigeants et aux employés seront acquises aprés une période de trois ans & un taux de 33 % par
an, la premiére portion &tant acquise a la fin de la premiére année suivant I'octroi des options.

Le nombre d’'actions ordinaires réservees par le conseil d’administration pour les fins d'octroi
d'options en verty du régime ne peut excéder 10 % des actions ordinaires émises et en
circulation de la société,

Le régime de rémunération a base d’actions fournit les modalités des options et le prix d'exercice
est fixé par te conseil d’'administration sous réserve de restrictions de prix et autres restrictions
imposées par ia Bourse de croissance TSX, La période d'exercice des options ne peut excéder cing
ans, a partir de la date d'octrei des options.

La charge de rémunération & base d'actions ast de 22 440 $ pour 'exercice terminé le
30 avril 2008 (81 709 $ pour l'exercice terminé le 30 avrii 2007).

La moyenne pondérée de la juste valeur des options, a la date d'octroi, est estimée au moyen du
modéle d'établissement du prix des options de Black et Scholes.

Le modéle d'évaluation du prix des options Black et Scholes a été développé dans le but de
déterminer la valeur des options négociables qui ne sont pas assujetties a des restrictions
d'acquisition et qui sont totalement transférables, une pratique qui différe de fagon importante
des attributions d’options d‘achat d’actions de la société. L.e modéie d'évaluation du prix des
options nécessite également des évaluations dont le niveau de subjectivité est élevé et inclut le
degré de volatilité attendu des actions sous-jacentes. Tout changement apporté aux hypothéses
peut affecter de maniére appréciable les évajuations des justes valeurs,
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Solutions Extenway inc.

Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

10. Capital-actions, régime de rémunération a base d'actions
et bons de souscription {suite)

B) Régime de rémunération & base d‘actions {suite)

L'état du régime de rémunération a base d’actions au 30 avril et les variations survenues au
cours des exercices terminés a cette date s‘établissent comme suit :

2008 2007
Prix Prix
d’exercice d'exercice
Nombre moyen Nombre moyen
d'options pondéré  d'options  pondéré
$ $
Options en cours au début de I'exercice 3 000 000 0,29 3595000 0,29
Options annulées (66 667) 0,30 (225 000) 0,30
Options expirées (1033 333) 0,27 (370 0CO) 0,25
Options en cours & fa fin de l'exercice 1 900 000 ¢,30 3000 000 0,29
Options pouvant éire exercées
a la fin de I'exercice 1783 333 0,30 2200000 0,29
Le tableau suivant fournit des informations sur les options d’achat d'actions en circulation au
30 avril 2008 .
Nombre d'options Nombre d'options Durée résiduelle
d‘achat d’actions en d'achat d’actions  movyenne pendérée
Prix d'exercice circulation  pouvant étre exercees (annees)
$
0,30 1 700 000 1 583 333 2,4
0,30 200 000 200 000 2,6

C) Bons de souscription

Les bons de souscription en circulation et les variations survenues au cours des exercices

s'établissent comme suit :

2008 2007
Prix Prix
Nombre de d’exercice Nombre de d’exercice
bons de moyen bans de maoyen
souscription pondéré souscription pondéré
$ $
En circulation au début de I'exercice - - 552 634 0,30
Bons de souscrintion expirés - - {552 634) 0,30

En circulation a la fin de V'exercice -

Bons de souscription pouvant étre
exerceés a la fin de 'exercice -
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Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

11. Perte par action

Le tableau suivant ilustre le rapprochement de la perte nette par action de base et de ia perte nette
par action diluge :

2008 2007
$ $
Numeérateur
Perte nette (1693 190) {1947 294}
Montant disponible aux fins du calcul
de la perte par action (1693 190) {1947 2943
Dénominateur
Nombre d'actions
Nombre moyen pondéré d’actions
en circulation 70 896 188 48 309 668
Effet dilutif des options sur actions, bons
de souscription et debentures convertibles - -
Nombre moyen pendéré d'actions
en circulation, sous une base diluée 70 896 188 48 308 668
Montant par action
Perte nette par action
De base {0,02) (0,04)
Diluée {0,02) (0,04)

Le calcui de I'effet dilutif exclut les options, les bons de souscription et les débentures convertibles qui
ont un effet antidilutif.
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12. Renseignements complémentaires a
I"état des flux de trésorerie

2008 2007
$ $
Variation des éléments hors trésorerie du
fonds de roulement d'exploitation
Débiteurs (90 030) 49 740
Stocks {358 691) -
Charges payées d’avance (27 390) (230)
Dépoits 9 954 290
Créditeurs et charges a payer 535 641 269 142
Produits reportés 532 331 135 336
601 815 454 278

Transactions sans effet sur la trésorerie

Emission d'actions

Le 27 aolt 2007, la société a converti des emprunts & vue auprés des actionnaires d’un montant de
1 000 000 $ et des créditeurs pour un montant de 500 000 $ en 24 999 999 actions ordinaires.

2008 2007
$ $
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Encaisse 98 178 195 891
Autres renseignements
Intéréts payes 7 036 6016
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Notes complémentaires
30 avril 2008 et 2007

13. Engagements

La société a conclu une entente avec la société d‘un actionnaire pour des services de soutien
informatique. Ce contrat est d’'une durée de 36 mois a compter du 15 avril 2003 et comporte une
charge mensuelle de 6 000 $. Cette entente demeure en vigueur jusqu‘a la résiliation signifiée par un
préavis écrit de 50 jours.

14, Crédits d’'impot a la recherche scientifique

Aux fins fiscales, ies frais de recherche et développement, pour V'exercice en cours, totalisent

359 745 ¢ (437 060 $ en 2007 incluant 19 656 $ ayant trait aux immokbilisations corporelles). Ces
frais ont qualifié ta société a des crédits d'impbt pour la recherche scientifique de 94 813 $ (100 305 §
en 2007) comptabilisés distinctement & I'etat des résultats,

Les crédits d'impdt de 94 813 $ gagnés au cours de exercice terminé le 30 avril 2008 et ceux de I'an
dernier {100 305 $) n'ont pas encore fait I'chjet d‘une revision de la part des autorités fiscales, et les
montants octroyés pourraient différer des montants comptabilisés.

15. Impots sur les hénéfices

Le tableau suivant présente une conciliation de la charge d'impdts aux taux stipulés par la Loi
canadienne (fedéral et provincial), soit 31,65 % au 30 avril 2008 (32,02% au 30 avril 2007), et la
charge d'impbts effectivement comptabilisée dans 'état des résultats,

2008 2007

$ $

Impdts sur les bénéfices recouvrables aux taux statutaires (535 895) (623 523)
Eléments non déductibles 8 779 35 503
(527 116) (588 020)

Avantage fiscal non comptabilisé 527 116 588 020
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16. Avantages fiscaux latents

AU 30 avril 2008, la société dispose de pertes fiscales d’environ 13 803 000 $ au fedéral et

14 271 000 $ au Québec. Ces montants pourront étre utilisés pour réduire le bénéfice imposable des
exercices futurs. Les économies d'impdts découlant de ces pertes fiscales n‘ont pas été
comptabilisées. Ces pertes expireront comme suit :

Fédéral Québec

$ $

2009 2 938 000 2924 000
2010 2 486 000 2 778 000
2014 2 980 000 3 143 000
2015 822 000 890 000
2026 1 365 000 1 339 GG0
2027 1 643 000 1628 600
2028 1 569 000 1 569 006
Total 13 803 000 14 271 000

La société a £galement des frais de recherche et de développement non déduits d’'un montant
approximatif de 1 919 000 $ au fédéral et 2 280 000 $ au Québec, et 336 100 $ de frais de
financement non déduits qui peuvent é&tre reportés. Ces frais peuvent étre reportés indéfiniment afin
de reduire les benéfices imposables des exercices futurs.

De plus, la société a des crédits d'impdt a la recherche scientifique non utilis€s d'un montant de
292 000 $ (204 000 $ en 2007) gui pourront étre utilisés pour réduire les impdts payables au fedéral
au cours des 20 prochaines années.

Les actifs d'impbts futurs liés aux pertes fiscales, aux frais de financement et aux frais de recherche et
de développement non déduits ainsi guaux crédits d'impdt pour la recherche scientifique non
rembeursables, totalisant un montant approximatif de 4 383 000 $, n‘ont pas été comptabilisés en
raison de Iincertitude entourant la continuité d’exploitation de la sociéte. De plus, le passif d'impdts
futurs ligé aux crédits d’impdt fédéral a l'investissement d'un montant approximatif de 78 000 §, n'a
pas été comptabilisé puisque sa constatation serait compensée par un montant égal d'actif d'impots
futurs.

17. Avantages sociaux futurs

La société n‘a aucun engagement envers ses employés quant a des régimes de retraite ou autres
avantages postérieurs a I'emptiei.
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18.

19.

Instruments financiers
Risque de change

La societé réalise certains de ses achats de matiéres premiéres en dollars US et est donc exposée aux
fiuctuations des devises, La société n'utilise pas d’instruments financiers pour la gestion de ce risque.
Le gain de change comptabilisé dans I'état des résultats de l'exercice est de 41 265 $ (une perte de
18 227 $ en 2007).

Risque de taux d'intérét

Le risque d’intérét est le risque auguel est exposée ia société relativement aux fluctuations des taux
d’intérét et du degré de volatilité de ces taux. La société n‘utilise pas d'instruments dérivés pour
réduire son exposition au risque de taux d’intérét mais toutes les dettes de la société portent un
intérét a taux fixe, ce qui réduit ce risque,

Juste valeur

La juste valeur de l'encaisse, des débiteurs, des dépdts, des créditeurs et charges a payer ainsi gue fa
composante passif des débentures convertibles correspond approximativement & la valeur comptable
en raison de leur échéance a court terme,

Les dettes a long terme sont comptabilisées a leur valeur d'origine, lagquelle, & moins d'indication
contraire, est approximativement égale a leur juste valeur, La juste valeur est établie a partir du
caicul des flux menétaires escomptés en utilisant les cours du marché pour des emprunts cu des préts
comportant des conditions et des échéances semblables.

Opérations entre sociétés apparentées

tes principales opérations conclues dans e cours normal des affaires et mesurées & la valeur
d'échange se résument comme suit :

2008 2007
$ $
Dépenses a |'état des résultats
Achats aupres de sociétes contrblees
par un administrateur 442 466 455 696
Soldes entre apparentés aux hilans
Créditeurs a des societés contrdlées par un administrateur 517 552 431 781
Emprunts a vue émis & un actionnaire 250 000 800 000
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20. Garanties contractuelles

Garantie
Au 30 avril 2008, une provision de 10 000 § {10 000 $ en 2007) reliée a la garantie sur ses produits

est comptabilisée aux états financiers.

21. Evénement postérieur a la date du bilan
a) Reégime de rémuneration a base d’actions

Le 1° mai 2008, en conformité avec le plan de rémunération & base d'actions, la société a octroyé
750 000 options a un dirigeant & un prix d'exercice de 0,05 $ par action.

b) Constatation des produits

Ay cours du mois de mal 2008, la société a regu I'approbation finale de son client concernant
'acceptation des travaux relativement @ un contrat réalisé durant l'exercice terminé le 30 avril 2008.
Les sommes facturées concernant ce contrat sont incluses dans le montant comptabilisé a titre de
produits reportés au passif au 30 avril 2008.

Durant le premier trimestre de I'exercice 2008-2009, les produits et le co{it des ventes associes a ce
contrat seront comptabilisés a titre de vente & 'état des résultats et du résultat étendu.
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